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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt an-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

[Brevdato .~~~ T T i
20. december 2011

|Fors:knngsselskabets nvn T . . |
PFA Soraarneq

Overskrrft ?:’5.'3 L :.:'; B :-;;-- TN B

Justermg af markedsvaerdlgrundlag
Resume - Co

.......

Markedsvardlgrundlaget der anvendes ved o;agfarelse af ]wsforsukrmgshensaettelserne er blevet
opdateret. Opdateringerne omfatter bedste skgn for fglgende intensiteter

1. Invalideintensiteter

2. Invalidedgdelighedsintensiteter
3. Reaktiveringsintensiteter

4. Genkgbsintensiteter

Denne anme]defse aendrer anmeldelsen med overskrlft Justermg af markedsvaerdrgrundiag af 22.
december 2010 samt Markedsvaerdigrundiag af 17. december 2008.

Anmeldeisens lndhold med matemat:sk beskr:veise og gennemgang

kan’ danne b351s for en kyndlg aktuars kontrolberegnmger Det skal oplyses hvalken for5|krmgsklasse det
anmeldte- vedrgrer. : .
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Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og V1.

Grundlag for Estimation

PFA Soraarnegs bestand er for lille til at en analyse af PFA Soraarneqs egen bestand kan give
et retvisende billede. Derfor er PFA Pensions observationer og analyser anvendt som grundlag.
Det er forventningen, at dette er repraesentativt for PFA Soraarneqs bestand.

Invalideintensiteter
Invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten,

p3 = max {a 4 10b+ex—10, 10_4} :

hvor x angiver alderen. Arets analyse, som er baseret p3 data fra PFA Pensions bestand fra
perioden 2006-2010, giver fglgende opdaterede parametervaerdier

Maend Kvinder
a -0,000123 -0,001390
b 5750958 6,784851
¢ 0,033¢28 0,020185

Invalidedgdelighedsintensiteter
invalidedgdeligheden for maend og kvinder modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten. For
alle aldre antages invalidedgdeligheden at vzere stgrre end gennemsnitsdgdeligheden nar denne

ogsd modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten. Dermed er intensiteteten for invalidedg-
delighed givet ved

,uif'v = max {av + 10510 500 + 10bGM+"GM""1O} ,

hvor x er alder og v er varighed af invaliditet. Arets analyse er baseret pa data fra 2006 til og
med 2010 for maend og kvinder i alderen 20 til 58 ar. Analysen giver anledning til en opdatering
af parametrene for invalidedgdelighed. De opdaterede parametre er

Mand Kvinder
vX2%& v>2&r v<2%& v>2%
a, -0,004921 -0,005817 -0,004525 0,003270
b, 7,240452 7,105250 7,135251 5,228216
c, 0,029618 0,023231 0,028085 0,047448

Parametrene, der bestemmer gennemsnitsdgdeligheden nér denne modelieres ved hjzlp af Gompertz-
Makeham intensiteten, er givet ved

Maend Kvinder
agm  0,000056  0,000061
bgy  4,86£545 4696337
cepm 0,048778  0,048909

Parametrene anvendes alene ved beregning af invalidedgdeligheden ovenfor.
Reaktiveringsintensiteter

Reaktiveringsintensiteten modelleres under hensyntagen til varigheden af invaliditeten. Intensi-
teten er givet ved

(2, = max {0, by, + ay - max {x, X\?}} '

hvor x angiver alder og v varigheden. Der skelnes mellem om varigheden er over eller under 2
ar. Analysen er baseret p3 data fra 2006 til og med 2010, De opdaterede parametre er

2
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Maend Kvinder
V<28 v>25%% v<23%F v>23ar
a, -0,00933 -0,00349 -0,00718 -0,00338
b, 064288 0,18000 053663 0,17291
x2 24 29 24 29

Genkgbsintensiteter

Genkgbsintensiteterne, der bruges til direkte modellering af genkgbsadfzerd er opdateret p3
baggrund af 2006-2010. Intensiteterne er givet ved

% = Lixeso) (0,047 — 0,0011(x — 30)1),

hvor x angiver alderen.

Andringer til teknisk grundlag er vedlagt som bilag.

Redeggrelse. for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne -

Forsikringsselskabet anglver de Jundiske konsekvenser for forsnkrmgstagerne Er der mgen konsekvenser
anfdres dette, :

Der er ingen juridiske konsekvenser for forSIkrmgstagerne

Redeg¢reise for de gskonomrske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsxknngsselskabet angiver de-gkonomiske kansekvenser for forsskrmgstageme Er der |ngen konsekven—
.ser anﬁares dette ans anmeldelsen vedrp}rer § 20, stk. 1 nr. 1- 5 : Iov om flnansrel wrksomhed skal der

Der er ingen dlrekte ¢konom|ske konsekvenser for formkrmgstagerne Vedr;airende kravene i§3
henvises til tilsvarende anmeldelse for PFA Pension med overskrift Justering af markedsveerdi-
grundlag af 29 december 2011 specn°|kt redeg¢re|sen i henhold til § 4 stk. 4,

Redeggrelse for de ﬁkonomuske og aktuarmaessnge konsekvenser for fors&krmgsselskabet

Forsikringsselskabet angiver de: ¢konom|ske ‘og aktuarmaessige konsekvenser-for forsikringsselskabet. Er
‘der-ingen: konsekvenser anfs&res dette. Kan- alternativt anfares i "Redegqarelse [ ‘henhold til'§ 4 stk. 4.

Den anmeldte zndring af markedsvaerdigrundlaget medfgrer en reduktion i livsforsikringshen-
sattelsen pa 93 t. kr. opg jOI‘t ultlmo september 2011.

[Navn - |
Lis Haslmg

IDa:t_o. og underskrift _ o W/\\ NIY A ' . : ' —|
29. december 2011 (/ R é

Nawn -~ |

Jgrgen Bﬁnsager

|_Dafc;o_og; underskrift oo R : o . |

29. december 2011 - j:?(ﬁ{\ /_BMM/KJ'
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Bilag 1

Justering af markedsveaerdigrundlag

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundliag,
e 1.26.1 Forsikringsrisiko
s 1.26.4 Adfaerdsvariable

Zndringer er mal

1.26.1 Forsikringsrisiko

Aktivdedeligheden primo 2011 modelleres ved Finanstilsynets dedelighedsmodel

12 = eXD(B, 1 (x = Y5) + Bry (x =) + By (x = V8)) o (L - RET Y™,

for hele aldre x, hvor x5, udger Finanstilsynets benchmark for basisdedeligheden i &r 2010 for

alder x, og hvor R]" angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i

procent for alder x.

Endelig er funktionerne 7 (x), r,(x) og r(x) givet ved:

1 Jor X<x,,
X, —X
- "
r.ur (x) - fOJ" xm <x< xm—l
m xm-—l
0 Jor xXZx,

hvor m =123 og (x,,%,,%,,%,) = (40,60,80,100). For x >110 anvendes £y 0,0 0g R’

110 *

De kensafhzngige benchmark for basisdedeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 19. maj 2011. For ikke-heltallige aldre interpoleres linesert
imellem de nermeste heltallige veerdier for basisdedeligheden og for levetidsforbedringerne.

For generelt ¢ > 0, hvor ¢ er tid [4r] efter 1. januar 2011, er bestandsdedeligheden givet ved

H = (1= RITY.
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Beta-vaerdierne ovenfor er estimeret til

Mend Kvinder
5 0,877329 1,184093
5, 0,000000 0,000000
B 0,000000 0,000000

Nedenfor anvendes ogsa notationen 4% og 42 for meend og p y

0 0g ui for kvinder.

PFA Pensions observationer anvendes til estimation af invalide-, invalidedods- og
reaktiveringsintensiteterne. Da de forsikrede i PFA Soraarneq forventes at have et forlab svarende
til funktionzrer, som udger PFA Pensions bestand, og da PFA Pensions materiale bygger pa langt
flere observationer, anses det for mere rimeligt at anvende PFA Pensions tal ved estimation af
sandsynlighederne for disse overgange.

Intensiteten for invaliditet for maend og kvinder er henholdsvis

For invalideprodukter benyttes en semi-markov model med falgende intensiteter for maend 0g
kvinder, henholdsvis, hvor v angiver varigheden. Invalidedgdeligheder:

Invalidededelighed inkl. forventet levetidsforbedring, yf,,v og ,u;",,v , bestemmes ved at

multiplicere #}', og 4., henholdsvis, med (1-R™) og (1- RITY , jeevnfor ovenfor.
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Reaktiveringsintensiteter:

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillzeg.

1.26.4 Adfaerdsvariable

Genkgbte policer repraesenteres ved tilstanden genkabt i semi-markov modellen for

markedsveerdihenszeettelser. Genkabsintensiteter benyttes for overgange fra tilstande, hvor genkob
tillades, til tiistanden genkabt.

Selskabets bedste skan for den aldersafhaengige genkebsintensitet er:
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